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1. INTRODUCAO

Em consonancia com as melhores praticas de mercado, nos termos do Coédigo Anbima de
Autorregulacdo para Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros (“Codigo de ART”),
Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros,
especialmente seu Anexo Complementar III (“Regras e Procedimentos do Cédigo de ART”)
e Resolugdao CVM n? 21/21, a presente Politica de Rateio e Divisdode Ordens (“Politica”) da

Portofino Gestao de Recursos Ltda. (“Gestora”) tem como objetivo definir a metodologia de
divisao de operacdes e ordens de negociacdo de ativos em nome dos fundos de investimento
geridos (“Fundos”) e das carteiras de titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros
administradas pela Gestora (“Carteiras Administradas”) sempre que a Gestora emitir ordens
agrupadas, de forma a garantir que a alocacdo seja feita de forma justa e equitativa,
proporcionando dessa forma tratamento equanime e igualitarioentre as carteiras e, em
ultima instancia, entre os investidores que possuam recursos geridos por uma gestora,

notadamente se as classes dos fundos apresentarem a mesma estratégia de investimento.

Adicionalmente, a observancia desta Politica traz beneficios a todos os clientes, tendo em
vista que assegura que os ganhos e prejuizos verificados na carteira de cada cliente
decorram tdo somente do exercicio dos atos inerentes a gestdo, e ndo de manipulacdo e/ou
equivocos de procedimentos operacionais nado relacionados as decisdes de investimento. A
Gestora, no cumprimento de seu dever fiduciario, preza pelo cumprimento estrito de suas
obrigacdes para com seus clientes e sempre empregara seus melhores esforcos para atingir
tal finalidade.

1.1. INTERPRETACAO

Para fins de interpretagio dos dispositivos previstos nesta Politica, exceto se
expressamente disposto de forma contraria: (a) os termos utilizados nesta Politica terdo o
significado atribuido na Resolug¢do CVM 175; (b) as referéncias a Fundos abrangem as
Classes e Subclasses, se houver; (c) as referéncias a regulamento abrangem os anexos e
apéndices, se houver, observado o disposto na Resolugdo CVM 175; e (d) as referéncias as
Classes, no ambito do detalhamento sobre a gestdo de risco das carteiras de investimento,
abrangem os Fundos ainda nido adaptados a Resolugdo CVM 175.

As disposi¢des da Politica sdo aplicaveis, no que couberem, aos Fundos constituidos apés o
inicio da vigéncia da Resolucdo CVM 175 (i.e.,, 02/10/2023) e aos Fundos constituidos
previamente a esta data que ja tenham sido adaptados as regras da referida Resolucdo. A
Gestora e os Fundos deverdo observar as regras da Instrucdo CVM n? 555, de 17 de
dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrucdo CVM 555”), e de outras instrucoes

aplicaveis as diferentes categorias de Fundos sob gestdo, inclusive, no que diz respeito a
responsabilidade e as atribuicées da Gestora enquanto gestora da carteira dos Fundos até
a data em que tais Fundos se adaptarem as regras da Resolugiao CVM 175.



2. ABRANGENCIA

Esta Politica devera ser observada pelos sécios, administradores, funcionarios e todos que,
de alguma forma, auxiliam o desenvolvimento das atividades da Gestora (“Colaboradores”).

A Area de Compliance é responsavel pela atualiza¢io das informacoes necessarias para a
manutencdo dos controles relativos aos critérios preestabelecidos nesta Politica, cujas
diretrizes devem ser observadas por todos os Colaboradores envolvidos nas atividades
atinentes a alocacdo dos ativos negociados para as carteiras sob gestdo da Gestora. Nao
obstante a observancia das diretrizes por todos os Colaboradores, a Area de Gestdo é a
principal responsavel pelo cumprimento da presente Politica.

Ademais, toda a documentacao relativa ao controle e monitoramento do rateio das ordens
serd armazenada por, no minimo, 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinacio
expressa da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

3. METODOLOGIA

3.1.Aspectos Gerais

Nas negociagdes de ativos financeiros, a Gestora podera definir antes de cada nova operacdo
junta a corretoras ou distribuidoras de valores mobilidrios a relacdo de proporcdo a ser
alocada para cada Classe ou Carteira Administrada (conta individual) ou, alternativamente,
podera realizar o grupamento das ordens a serem lancadas ao mercado (conta Master da
Gestora) e posteriormente o rateio das ordens efetivamente executadas, especificando as
quantidades correspondentes aas Classes ou Carteira Administrada de acordo com os
critérios ora definidos, bem como utilizando o preco médio das negocia¢des para cada
alocagao.

A Gestora possui critérios equitativos para definicio do preco médio. Nao obstante, em
algumas hipoteses, por condi¢des alheias a vontade da Gestora, poderdo ocorrer pequenas
discrepancias no preco médio, quando, por exemplo, a quantidade de ativos financeiros a
ser alocada em uma Classe ou Carteira Administrada nao comportar a participagdo em todos
os lotes operados no pregao daquele dia, sendo necessario que a Gestora opte pela alocacao
dentro do lote cujo valor financeiro esteja mais préximo do preco médio das negociacoes.

A Equipe de Gestdo, sob a responsabilidade do Diretor de Gestdo, devera fazer o controle e

monitoramento continuo, por meio do sistema interno, das ordens e das Classes objeto de
rateio.

3.2.0rdens Individuais

As ordens de compra e de venda de ativos podem ser realizadas em conjunto ou
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individualmente por beneficiario final.

A Gestora emite predominantemente ordens individuais, em observancia as politicas de
investimento previstas nos regulamentos das Classes e nos contratos de prestacdo de
servicos das Carteiras Administradas, uma vez que as Classes e Carteiras Administradas sob
sua gestao possuem naturezas, caracteristicas e estratégias diferentes.

Dessa forma, as ordens de compra e venda de ativos sdo expedidas com a identificacdo da
Classe ou em nome do cliente da Carteira Administrada, e raramente sdo emitidas ordens
em grupo.

No caso de ofertas restritas de distribuicdo realizadas nos termos da Instru¢do CVM n®
476/09, as ordens individuais de cada Classe e Carteira Administrada sao colocadas, em
conjunto, em nome da Gestora, na forma estabelecida no art. 3¢, paragrafo 12, da Instrucgio
CVM n®476/09.

Caso a Gestora venha a emitir ordens agrupadas, a metodologia disposta nesta Politica sera
utilizada, com o objetivo de definir critérios equitativos de divisdo/rateio de operacées sem
prejuizo aos seus clientes.

3.3.0rdens Agrupadas

Em caso de ordens agrupadas, de modo a estabelecer um critério justo e equitativo de
divisdo de ordens entre as Classes e Carteiras Administradas, a Gestora adotara os seguintes
parametros para realizar a divisao:

a) estratégia das Classes;

b) tamanho do patrimonio liquido;

c) percentual de exposicao e liquidez;

d) preco médio dos ativos negociados ao final do dia;

e) perfil de risco e politica de investimento prevista no regulamento das Classes; e
f) prazo de vencimento e risco de crédito dos titulos privados.

Dentre os itens acima, a Gestora entende que o parametro preponderante para fins de
divisdo de ordem seria o preco médio da totalidade das ordens de todas as carteiras num
mesmo dia e numa mesma corretora, para um mesmo ativo. Contudo, o critério do preco
médio pode nao ser aplicado quando:

)] As Classes e/ou as Carteira Administrada possuirem servico de custodia
qualificadaprestado por outra instituicao: nesta situagdo o horario de envio das operacdes
relativas as ordens de negociagdo pode ocorrer mais cedo devido ao horario estabelecido
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pelo custodiante. Assim sendo, o rateio podera ser efetuado pela médiados precos verificada
até o fechamento do envio das informagdes ao custodiante;

(ii) A quantidade negociada for muito pequena: nesta situacdo, a alocacdo dos lotes
pode apresentar impossibilidade matematica de alcancar o pre¢o médio negociado ou
resultar em lote fracionado (i.e. resultado ndo é um nimero inteiro);

(iii) O lote for indivisivel: nesta situacdo ndo é possivel realizar a divisdo do lote e
especificagdo pelo preco médio; e

(iv) For necessario realizar o enquadramento ativo ou passivo de uma Classe.

Nesses casos, a Gestora realizara o rateio de acordo com os demais parametros acima

mencionados.

A Gestora entende que, levando em consideracdo os fatores acima elencados, a divisdo de
ordens ocorrera de forma justa e proporcional, evitando qualquer diferenciacdo indevida
entre clientes em ordens agrupadas.

A Gestora preza sempre pela busca incessante do melhor beneficio aos seus clientes, sendo
terminantemente proibido o ganho de alguns clientes em detrimento de outros.

Caso a Gestora tenha que alterar a relacdo das Classes definidas para participar do rateio,
devera manter registro e justificativa desta alteracao.

3.4.Rateio de Ordens - Acées

As acdes que comporao o portfélio das Classes e das Carteiras Administradas geridos pela
Gestora sdo escolhidas pelo Diretor de Gestdo. A estratégia de proporg¢io de alocagdo é
definida com antecedéncia. O Diretor de Gestdo determina o tamanho das aloca¢des em
acoes com base em dois critérios principais: (a) de acordo com analises fundamentalistas e
econOmicas, sempre considerando o preco corrente das acdes; e (b) estratégia e perfil de
cada um das Classes e das Carteira Administradas.

3.5.Rateio de Ordens - Derivativos

Estratégias envolvendo derivativos estdo, na maioria dos casos, fundamentalmente
relacionadas a protecdo de patriménio (hedging) e, portanto, sdo customizadas de acordo
com a estratégia e perfil de cada um das Classes e das Carteiras Administradas.

3.6.Rateio de Ordens - Cotas de Classes

As Classes e Carteiras Administradas que vierem a investir preponderantemente em outras
Classes de investimento sdo geridos conforme suas politicas especificas. As ordens de
compra e venda de Classes e/ou de Carteiras Administradas sdo realizadas com relacio a
cada um deles. As operagdes sdo especificadas por Classe ou por Carteiras Administradas
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em vista de seus perfis de aquisi¢do, cronograma financeiro, e programacao de liquidez.

Ordinariamente, as oportunidades dentro de uma mesma oferta serdo alocadas de forma
proporcional entre as Classes e as Carteiras Administradas.

3.7.Rateio de Ordens - Ativos Iliguidos

Para as Classes e Carteiras Administradas que vierem a aplicar seus recursos em ativos
considerados de natureza iliquida, a Gestora adotara a seguinte pratica: todas as ordens
devem ser unitarias, indicadas individualmente para cada Classe.

Em nenhum caso a alocacdo de ordens serd com base em quaisquer taxas, performance ou
consideragdes diferentes dos interesses das Classes, ndo sendo permitida, em qualquer

situacdo, a obtencao de vantagem de determinada Classe e/ou Carteiras Administradas em
detrimento de outra, decorrente de uma divisao de ordens realizada deliberadamente de
forma ndo equanime.

4. TRANSMISSAO DAS ORDENS

0 processo de transmissdo de ordens da Gestora se inicia com o registro de toda operagao
no sistema de pré-alocacio pela Gestora, que verifica todas as ordens sob a perspectiva de
Compliance, bem como sdo verificadas se todas as ordens estdo de acordo com os
documentos regulatdérios de cada Classe e dos contratos de Carteira Administrada. O
sistema também envia um alerta quando algum dos limites parametrizados esta préximo de
ser atingido.

Em seguida, as ordens poderao ser transmitidas verbalmente, por telefone com gravacdo ou
transmitidas por escrito, via meios eletrénicos (e-mail, Skype, carta, Messengers, Whatsapp,
sistemas eletrénicos de ordens etc.). As ordens deverado ser confirmadas por email (call-
back) ou registradas via sistema, no caso de envio eletronico de ordens.

Apds o fechamento do mercado, através do sistema interno, a Gestora reconcilia as notas de
corretagem recebidas pelas corretoras com a informacdo contida no sistema, e realiza
novamente checagem de Compliance e enquadramento das Classes e Carteiras
Administradas.

5. CUSTOS DAS OPERACOES

Caso alguma ordem de compra ou venda transmitida pela Gestora, referente a um unico
ativo, venha a se relacionar a mais de uma Classe ou Carteira Administrada, a Gestora dever3,
apods a execucdo das ordens transmitidas, também realizar o rateio dos custos envolvidos
nas transacoes de forma proporcional (em quantidade e valor) em relacdo a cada um dos
respectivas Classes e Carteiras Administradas, de forma a ndo permitir o aferimento de
qualquer vantagem por uma ou mais Classes e Carteiras Administradas em detrimento de
outros.



O Diretor de Risco e Compliance revisara o relatério de comissdes pagas aos respectivos
intermediarios mensalmente.

6. OUTRAS REGRAS PARA MITIGACAO DE CONFLITOS DE INTERESSES

6.1.Atuacio da Gestora ou Colaboradores na Contraparte das Classes

Conforme disposto na Resolu¢do CVM 21/21, em regra, é vedado a Gestora atuar como
contraparte em operagdes sob sua gestio, salvo nas excegoes abaixo:

(i) quando se tratar de administracdo de Carteiras Administradas e houver
autorizacdo, prévia e por escrito, do cliente; e

(ii) nos casos de Fundos/Classes, desde que tal previsao conste expressamente do
regulamento do Fundo/demais documentos regulatérios aplicaveis.

Nesse sentido, anteriormente a realizacdo de qualquer operacdo em que a Gestora ou
qualquer Colaborador figure como contraparte, a Area de Compliance seré responsavel por
assegurar que obteve o consentimento por escrito do cliente, ou, no caso de Classes, que ha
previsdo expressa para tanto no respectivo documento regulatério. Além disso, a Area de
Compliance devera manter arquivo documentando as operacdes em que a Gestora ou
Colaboradores tenham sido contraparte dos veiculos de investimento, bem como das
operacoes eventualmente realizada entre Classes, por prazo nio inferior a 5 (cinco) anos.

Além disso, as ordens relacionadas a carteiras de clientes devem ter prioridade em relacao
a ordens relacionadas a “pessoas ligadas”! a Gestora, mitigando, dessa forma, o risco de
conflito de interesses.

A Gestora ndo possui intermediarios financeiros que sejam partes ligadas. Sem prejuizo,
caso venha a ter ou contratar intermediarios financeiros que sejam partes ligadas a
Gestora para as operagdes das Classes, serdo observadas as condicoes de best execution a
fim de que o preco resultante das operacdes da Classe e as condi¢des de prestacdo de
servico busquem atender o melhor interesse dos cotistas das Classes observadas as
condi¢des de mercado.

6.2.0peracdes entre as Classes e as Carteiras Administradas

No caso de Classes e Carteiras Administradas possuirem interesses opostos em um

1 Considera-se “pessoa ligada” a Gestora: (a) seus sdcios, acionistas, administradores, empregados, operadores
e prepostos (inclusive estagidrios e trainees), bem como os cdnjuges, companheiros e filhos destes; (b) as Classes
exclusivas cujas cotas sejam de propriedade de “pessoas ligadas” a Gestora, conforme mencionadas na alinea “a”
acima e que sejam geridos pela propria Gestora; (c) qualquer outro veiculo ou estrutura de investimento que,
do ponto de vista econémico, represente operagdo de carteira propria da Gestora ou de interesse de qualquer

«w n

pessoa mencionada na alinea “a” acima.



determinado ativo, as suas operacdes podem acabar se cruzando em ambiente de bolsa de
valores e mercados de balcdo, organizado e ndo organizado. A Gestora podera realizar
determinadas operac¢des diretas em bolsa e nos mercados de balcdo entre as Classes e
Carteiras Administradas sob sua gestao.

Tais operagdes serao sempre a preco de mercado, entre o melhor preco de compra - BID
- e o melhor preco de venda - ASK - e preferencialmente no leildo de fechamento, sem afetar

0 prego.

As operagodes diretas entre as Classes e/ou Carteiras Administradas serdo monitoradas pela
Area de Compliance, através de informagées e comunicacées fornecidas pela Area de Gestio,
sendo que, para que a operagao possa acontecer, ao menos um dos seguintes requisitos deve
ser atendido pela contraparte que atue na ponta vendedora para assegurar que a situacao
ndo seja configurada como conflito de interesse:

(i) A contraparte esteja desenquadrada por questdes legais ou regulatérias, ou em
relacdo ao seu regulamento ou diretrizes internas; ou

(ii) A decisdo de venda do ativo esteja embasada pela estratégia de investimento da
carteira, formalizado pelo Diretor de Risco e Compliance.

Além dos requisitos elencados para a ponta vendedora, a contraparte que atue na ponta
compradora somente podera adquirir ativos que estejam de acordo com a estratégia de
investimento da carteira, formalizado pelo Diretor de Risco e Compliance.

Toda e qualquer negociacdo de ativos entre carteiras de valores mobilidrios geridas pela
Gestora somente pode ocorrer apos a informacio ao Diretor de Risco e Compliance, que se
dara por e-mail, incluindo o nome do ativo, a quantidade, o tipo da operacdo e os requisitos
que sdo atendidos pelas contrapartes. As operacoes somente podem ser realizadas apos
esse informe.

As negociacbes nao poderdo dar rentabilidade desproporcional a uma carteira em
detrimento de outra. Ademais, em caso de desenquadramento, o prego praticado ndopodera

ser inferior ao valor minimo em que a carteira se reenquadraria.

A Area de Compliance devera assegurar, sempre, que tais operagdes representem o melhor
interesse de todos os clientes envolvidos, sdo consistentes com os objetivos e politicas de
investimento de ambos os clientes, e, portanto, ndo ferem o dever fiduciario da Gestora,
devendo tal operagio cruzada se dar da forma mais equitativa possivel e justa para ambas
as partes.

6.3.Potenciais Conflitos de Interesses entre a Portofino e Sociedades Coligadas,

Controladas ou do Mesmo Conglomerado / Grupo Econémico

A Gestora ndo exerce e ndo possui qualquer intencdo de exercer qualquer outra atividade
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que nio a administracio de carteira de valores mobiliarios com recursos de terceiros, razao
pela qual as suas instalacdes fisicas sdo adequadas para esse fim.

Além do acima exposto, as atividades que exigem credenciamento especifico estio
condicionadas a uma série de providéncias, dentre elas a segregacao total de suas atividades
deadministracdo de carteiras de valores mobilidrios de outras que futuramente possam vir
a ser desenvolvidas pela Gestora ou empresas controladoras, controladas, ligadas ou
coligadas, bemcomo prestadores de servigos.

Caso a Gestora venha a atuar em outras areas do mercado de capitais, a Gestora solicitara
perante a CVM, sempre que exigido, o credenciamento proprio da atividade e procedera a
alteracdo do seu objeto social.

6.4.Procedimentos de Controle e Revisio de Compliance

I. O Diretor de Gestdo instruira o analista de Gestdo sobre as posicoes a serem
cruzadas.

II.  Oanalista de Gestao assegurara que as posicoes sejam livremente negociaveis e ndo
sujeitas a qualquer restrigao.

[II. O analista de Gestao instruird a(s) corretor(as) e/ou custodiante(s) a cruzar os
ativos ao preco de mercado (por exemplo, preco médio ponderado pelo volume,
ponto médio entre o melhor lance e oferta atual etc.).

IV.  Quaisquer custos de transacdo serao divididos igualmente entre os clientes.

V. A Area de Compliance devera manter arquivo segregado documentando as
operacdes em que a Gestora ou qualquer Colaborador tenha sido contraparte das
Classes, bem como as operagdes cruzadas, por prazo nao inferior a 5 (cinco) anos.

7. ERROS DE TRADING

Com relagdo aos Colaboradores da Gestora, estes exercem suas atividades com todo cuidado
e diligéncia que todo homem probo costuma tomar em decisdes que possam impactar
negdcios. Apesar disso, erros podem acontecer.

Quando isso acontecer, o Diretor de Gestdo e o Diretor de Risco e Compliance devem ser
imediatamente reportados para que os possiveis impactos aas Classes e Carteiras
Administradas possam ser analisados, buscando, ainda, corrigi-los com a maior celeridade
possivel, inclusive arcando com os custos e as perdas geradas pelo erro. Ademais, possiveis
ganhos gerados pelo erro serdo alocados igualmente entre as Classes e as Carteiras
Administradas.

8. CUSTOS DAS OPERACOES

Caso alguma ordem de compra ou venda transmitida pela Gestora, referente a um unico
ativo, venha a se relacionar a mais de uma Classe ou Carteira Administrada, a Gestora dever3,
apods a execucdo das ordens transmitidas, também realizar o rateio dos custos envolvidos
nas transac¢des de forma proporcional (em quantidade e valor) em relacdo a cada um dos
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respectivas Classes ou Carteiras Administradas, de forma a ndo permitir o aferimento de
qualquer vantagem por uma ou mais Classe ou Carteira Administrada em detrimento de
outras.

O Diretor de Risco e Compliance revisara o relatorio de comissdes pagas aos respectivos
intermediarios mensalmente.

9. DISPOSICOES GERAIS

Em cumprimento a Resolugdo CVM 21/21, a presente Politica estd disponivel no endereco
eletrénico da Gestora: www.portofinomultifamilyoffice.com.br

0 monitoramento dos parametros de rateio e divisdao de ordens é verificado periodicamente
pela Area de Compliance da Gestora, sendo certo que quaisquer excecdes devem ser
devidamente documentadas pela Area de Compliance.

10. VIGENCIA E ATUALIZACAO

Esta Politica sera revisada anualmente e sua alteragdo acontecera caso seja constatada
necessidade de atualizagdo do seu contetudo. Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo
em razdo de circunstincias que demandem tal providéncia.
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